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2024년 01월 24일

메리츠증권 주식회사

메리츠증권 파생결합사채(주가연계파생결합사채) 제3189회

 모 집  또는  매 출 총 액 : 100,000,000,000 원

1. 증권신고의 효력발생일 : 2024년 01월 24일

2. 모집가액  : 100,000,000,000 원

3. 청약기간  : 2024년 01월 31일

4. 납입기일 : 2024년 01월 31일

5. 증권신고서 및 투자설명서의 열람장소

  가. 증권신고서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr

  나. 일괄신고 추가서류 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr

6. 안정조작 또는 시장조성에 관한 사항

해당사항 없음

이 투자설명서에 대한 증권신고의 효력발생은 정부가 증권신고서의 기재

사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 이 증권의 가치를 보증 또

는 승인한 것이 아니며, 이 투자설명서의 기재사항은 청약일 전에 정정될 

수 있음을 유의하시기 바랍니다.

메리츠증권 주식회사

                    【 투자결정시 유의사항 】

※ 본 문서는 관련 법령 및 내부통제기준에 따른 절차를 거쳐 제공됩니다.



1. 투자판단시 일괄신고서,일괄신고추가서류, 투자설명서 및 간이

투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다.

2. 금융투자상품의 특성상 투자원금의 손실이 있을 수 있으며 예금자 

보호대상이 아닌 점을 숙지하고 투자하시기 바랍니다.

3. 미리 정한 조건을 충족하지 못하는 경우 약정 수익을 받지 못하거나 상품

에 따라서는 원금손실이 발생될 수 있는 복잡한 구조이므로 관련 투자 

위험요소를 충분히 이해하고 투자하시기 바랍니다.

4. 기초자산의 가격에 연계하여 증권의 수익률이 결정되므로 투자결정시 기초자산

의 성격 및 과거 가격 추이, 기초자산 관련 경영환경 변화 등

에 따른 권리변경 가능성 등을 충분히 감안하시기 바랍니다. 기초자산이 신용

위험인 경우 신용사건 발생여부에 따라 수익률이 결정되므로 신용사건 발생에 영향을 미

칠 수 있는 다양한 요소를 숙지하고 투자하여야 합니다.

5. 발행인의 신용상태에 따라 투자원금이 보호되지 않을 수 있는 신용

위험이 있으므로 발행인의 재무현황 및 신용등급(메리츠증권, 

발행사 신용등급 AA-, 2023년 04월 12일 NICE신용평가, 202

3년 04월 14일 한국신용평가) 등을 파악하고 투자결정을 하시기 

바랍니다.

6. 투자금은 법적으로 별도 예치의무가 없기 때문에 발행인의 고유재

산과 분리되어 보호되지 않는다는 점을 충분히 이해하고 투자하여야 합

니다.

7. 동 파생결합사채는 거래소에 상장되지 않아 만기 전 투자금 회수에 어려

움이 있거나 투자금 회수를 위하여 발행인에게 중도상환 요청시 상환비

용이 크게 발생될 수 있으므로, 중도상환절차 및 상환가격 결정방법
 등을 확인한 후 투자결정하시기 바랍니다.

8. 동 파생결합사채의 기초자산의 안전성과 원금상환여부는 아무런 

관련이 없으며, 원금상환여부는 발행인의 지급여력에 따라 결



정된다는 점을 충분히 이해하고 투자하여야 합니다.

9. 동 파생결합사채의 투자금은 금융위원회의 퇴직연금감독규정[시행 2018. 9.7] [금융

위원회고시 제2018-23호, 2018. 9. 7., 일부개정]을 준수하여 운용되며, 동 규정의 제3장

 제8조의2 제2항 제다목에 따라 발행인의 파생결합증권과 계정분리되어

 독립성을 갖춘다는 점을 확인하시기 바랍니다.

10. 동 파생결합사채는 금융위원회의 퇴직연금감독규정[시행 2018. 9.7] [금융위원회고

시 제2018-23호, 2018. 9. 7., 일부개정]을 준수하며, 동 규정의 제3장 제8조의2 제2항 

제나목에 따라 발행인에게 중도상환 요청 시, 원금의 손실이 발생

하지 않음을 확인하시기 바랍니다.

11. (자료열람요구) 금융소비자보호법 제36조에 따른 분쟁조정 또는 소송의 수행 

등 권리구제를 위한 목적으로 금융상품판매업자 등이 기록 및 유지, 관리하는 자료의 열

람(사본의 제공 또는 청취를 포함)을 요구할 수 있습니다. ※ 요구 받은 날부터 6영업일 

이내 제공

12. 상품가입 후 불만(민원)사항이 있을 경우 당사 인터넷 홈페이지(http://home.imeritz.c

om) 또는 고객센터(1588-3400)로 문의하실 수 있으며, 분쟁이 발생한 경우 금융감독원 

e-금융민원센터(http://www.fcsc.kr) 또는 대표번호(국번없이 ☎1332) 등에 도움을 요청

하실 수 있습니다.

13. 일괄신고추가서류 , 투자설명서, 간이투자설명서의 내용이 서로 상이할 경우, 일괄

신고추가서류의 내용을 우선 적용합니다.



【 본    문 】

[ 모집 또는 매출의 개요 ]

[종목명 : 메리츠증권 파생결합사채(주가연계파생결합사채) 제3189회

(5등급, 낮은위험)

]

※ 본 증권은 주가연계파생결합사채이며, 예금자보호법에 의한 보호대상이 아님

을 알려드리니 투자에 유의하시기 바랍니다.

※ 당사는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(매우 높은 위험)부

터 6등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 6단계로 분류하고 있습니다. 따라서 

이러한 분류기준에 따른 금융투자상품의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리

적인 투자판단을 하시기 바랍니다.

※ 5등급 : 투자원금의 손실위험은 최소화하고, 이자소득이나 배당소득 수준의 안정

적인 투자를 목표로 하는 투자자에게 적합한 상품입니다. 

< 금융투자상품별 투자위험도 및 투자자유형 분류기준 >

투자위험도

/

상품유형

1등급

매우 높은 위험

(Speculative 

Risk)

2등급

높은 위험

(High 

Risk)

3등급

다소 높은 위험

(Relatively 

High Risk)

4등급

보통 위험

(Intermediate

Risk)

5등급

낮은 위험

(Low 

Risk)

6등급

매우 낮은 위험

(Ultra 

Low Risk)

ELB, DLB
외화표시

원금지급형

원금

지급형

투자자유형 고수익지향형 성장지향형 중립형
안정

지향형
이자소득형

Ⅰ. 모집 또는 매출에 관한 일반사항

1. 공모개요

(1) 용어의 정의
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항    목 내      용

1) 거래소
각 기초자산과 관련된 아래 각 거래소

- 삼성전자 보통주 : 한국거래소 또는 그 승계기관

2) 관련 거래소
각 기초자산과 관련된 선물· 옵션 등이 거래되는 아래 각 거래소

- 삼성전자 보통주 : 한국거래소 또는 그 승계기관

3) 예정거래일 거래소 및 관련 거래소가 정규거래시간 동안 개장하기로 예정된 날

4) 거래소영업일
거래소 및 관련 거래소가 정규거래시간 개장하여 거래소가 모두 공식

적으로 해당일의 종가를 발표한 날

5) 영업일
공휴일이 아닌 날로서 대한민국의 시중은행들이 정상적으로 영업(외환

거래 포함)을 하는 날

6) 기초자산 종가 

산출, 발표기관
- 삼성전자 보통주: 한국거래소

7) 계산대리인 발행인인 메리츠증권 주식회사

8) 교란일
예정거래일 중 기초자산 산출기관이 기초자산 가격을 발표하지 못하거

나 시장교란사유가 발생한 날

9) 시장교란사유

다음 각 사유 중 어느 하나 이상이 발생한 경우를 말합니다.

(ㄱ) 산출방식의 중대한 변화 : 산출방식의 중대한 변화는 기초자산의 

가격을 산출하는 공식이나 방법에 중대한 변경이 이루어진 경우를 말

합니다.

(ㄴ) 기초자산 구성의 중대한 변화 : 기초자산 구성의 중대한 변화는 

기초자산의 내용, 구성 또는 구조에 중대한 변경이 이루어진 경우를 말

합니다.

(ㄷ) 가격출처장애 : 가격출처장애는 기초자산에 대하여 가격 혹은 가

격 결정을 위한 필요 정보가 기초자산산출기관에 의해 발표되지 않는 

경우 또는 일시적 혹은 영구적으로 가격출처의 가격발표가 중단되거나

 불가능하게 되는 경우를 말합니다.

(ㄹ) 거래장애 : 거래장애는 시장에서 기초자산의 거래 또는 기초자산

과 관련된 거래의 제한, 지연 또는 중단이 발생한 경우를 말합니다. 

(ㅁ) 그 밖에 기초자산과 관련하여 발행인이 본 증권의 조건을 변경 또

는 결정하는 것이 요청되는 상관례상 합리적인 사유가 발생 또는 존재

하는 경우

10) 종가
거래소 또는 기초자산 산출기관이 정규거래시간 종료시간에 발표하는 

기초자산의 최종가격

11) 예정폐장시간
거래소 또는 관련 거래소가 예정거래일에 해당 거래소 또는 관련거래

소의 정규거래시간을 종료하기로 예정한 시간

12) 평가일 만기평가일

(2) 모집 또는 매출의 개요
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항    목 내    용

증권의 종류
메리츠증권 파생결합사채(주가연계파생결합사채) 제3189회

(5등급, 낮은위험)

 기초자산의 종류 삼성전자 보통주

모집총액 100,000,000,000원

1증권당 액면가액 10,000원

1증권당 발행가액 10,000원

발행수량 10,000,000 증권

최소청약금액 10,000원

청약기간

청약시작일 2024년 01월 31일

청약종료일
2024년 01월 31일 (1영업일 청약)

(청약기간이후 청약취소 불가)

청약단위
최저 청약금액은 10,000원으로 하며, 10,000원 이상인 경우 

청약단위는 10,000원으로 합니다.

납입일 2024년 01월 31일

배정 및 환불일 2024년 01월 31일

발행일 2024년 01월 31일

예탁기관 한국예탁결제원

증권의 상장여부 비상장

만기일 2029년 01월 31일

발행취소에 관한 사항

청약금액의 합계가 5억원 미만일 경우, 발행인은 본 증권의 

발행을 취소할 수 있습니다. 이 경우 청약금액은 환불일에 투

자자들의 해당 청약계좌로 반환됩니다.

고난도금융투자상품 

해당여부

본 증권은 자본시장법 시행령 제2조제7호에서 정하는 고난

도금융투자상품에 해당하지 아니하며 만기 또는 자동조기

상환시 원금 이상을 지급하는 구조입니다. 그러나 기초자

산 가격변동 이외의 요인(투자자 요청에 따른 중도상환, 발행

인의 지급 불이행 등)으로 추가 손실이 발생할 수 있습니

다.

본 증권은 주식· 사채 등의 전자등록에 관한 법률에 따라 전

자등록기관인 한국예탁결제원을 통하여 전자등록하여 발행
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항    목 내    용

기타 유의사항 하고, 실물을 발행하지 않습니다. 본 증권의 보유자는 전자등

록기관의 계좌관리기관등 자기계좌부 또는 계좌관리기관의 

고객계좌부에의 전자등록을 통하여 본 증권을 보유합니다.

(3) 예상손익구조

본 증권의 예상손익구조에 대한 자세한 내용은 본 일괄신고추가서류 'Ⅱ. 증권의 권

리내용 1. 예상손익구조'를 참조하시기 바랍니다. 

2. 공모방법

본 증권은 일반 공모의 방식으로 모집 예정이며, 퇴직연금사업자의 위탁계좌로 청

약을 제한합니다.

(발행사의 확인 결과 청약조건에 부합하지 않는 청약자에 대해서는 그 전부를 청약하

지 아니한 것으로 간주합니다.) 

3. 공모가격 결정방법

(1) 본 증권은 1증권당 10,000원으로 모집합니다.

(2) 본 증권의 공정가액은 2024년 01월 22일 기준 10,000원 당 [9,824.44원]원으로 

추산됩니다.

※ 이는 2024년 01월 22일 기준으로 제3의 평가기관으로부터 제시받은 이론상의 평

가가격으로, 본 거래에 따른 위험회피거래에 소요되는 만기까지의 헤지비용 등이 반

영되지 않은 '이론가격'입니다. 이론가격 산출에 사용한 시장변수는 아래 표와 같습

니다.

* 기초자산가격 변동성 및 기초자산 일별수익률간의 상관계수

항    목 내      용
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기초자산가격 변동성 - 삼성전자 보통주 : 23.37%

[변동성 기준: Volatility Surface에 대하여 VIX방법론을 이용(Jiang and Tian(2005))

하여 Volatility Term Structure를 산출한 뒤 해당만기에 상응하는 변동성을 적용, 상

관계수 기준: 180영업일 역사적 상관계수]

※ 발행 이후 확정된 기초자산의 가격을 기준으로 산출한 공정가액(기준가)은 본 일

괄신고추가서류 제출일 현재 제시한 공정가액과 달라질 수 있습니다.

4. 모집 또는 매출절차 등에 관한 사항

(1) 모집 및 매출관련 공고일자와 공고방법

항  목 내  용

증권 발행의 공고
청약종료일 이후에 금융위(금감원) 전자공시시스템(http://dart.fss.

or.kr) 에 게재합니다.

모집 또는 매출가액

확정의 공고

청약종료일 이후에 금융위(금감원) 전자공시시스템(http://dart.fss.

or.kr) 에 게재합니다.

청약안내의 공고
청약시작일 이전에 금융위(금감원) 전자공시시스템(http://dart.fss.

or.kr) 에 게재합니다.

청약결과 배정의 공

고

청약종료일 이후에 금융위(금감원) 전자공시시스템(http://dart.fss.

or.kr) 에 게재합니다.

(2) 청약의 방법

항  목 내  용

청약의 방식 및 절차

- 근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금적립금에 한하여, 소정의

 청약서 등 필요한 사항을 기입하고 서명 또는 날인하여 청약증거

금과 함께 청약취급처에서 청약하시기 바랍니다.

- 청약자는 "금융실명거래 및 비밀보장에 관한 법률"의 규정에의한

 실명확인이 된 계좌를 통하여 청약을 하거나 별도로 실명확인을 

하여야 합니다. 또한, 대리인을 선임하는 경우 청약서에는 대리인

이 본인 및 대리인을 표시하고, 대리인이 기명날인 또는 서명하여

야 합니다.

청약기간
2024년 01월 31일(1영업일청약)
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항  목 내  용

(청약기간 이후 청약취소 불가)

청약취급처 메리츠증권의 본점,지점

청약단위
최저 청약금액은 10,000원으로 하며, 10,000원 이상인 경우 청약

단위는 10,000원으로 합니다.

청약증거금

청약증거금은 청약금액의 100%에 해당하는 금액으로 합니다. 청

약증거금은 본 증권 납입기일에 납입금으로 대체충당하며, 납입금

을 초과하는 청약증거금은 납입일에 해당 청약계좌로 반환합니다.

 청약증거금에 대하여는 예탁금 이용료를 지급하지 않습니다.

배정 및 환불일 2024년 01월 31일

납입일 2024년 01월 31일

청약시 유의사항

1) 현금청약, 대체청약, 자금팀 대체청약 가능합니다.

2) 청약취소는 청약기간에 한하여 가능하며, 청약취소 시 청약

자예수금에서 인출하여 해당 계좌에 정상잔고로 입금처리 됩니다.

3) 주가연계파생결합사채 발행을 위한 신규청약만 허용되며, 발행

 이후 운용기간 중 추가청약은 허용되지 않습니다.

4) 청약기간 중 동일인이 동일계좌로 추가 청약을 하고자 하는

경우 기존 청약을 취소 후 재청약 하셔야 합니다.

5) 청약자격을 구비하지 못한 청약은 어떠한 경우에도 유효한 청

약으로 인정되지 아니합니다.

6) 발행한도는 주가연계파생결합사채의 발행가능금액을 말하며 

 [발행가액 x 발행수량]입니다.

7) 청약금액은 [발행가액 x 청약수량]입니다.

8) 청약금액의 합계가 5억원 미만일 경우, 발행인은 본 증권

의 발행을 취소할 수 있습니다.

(3) 청약결과 배정 방법

가. 청약금액의 합계가 모집총액의 100%에 미달하는 경우는 부분납입으로 종결하고
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 해당 청약금액만을 발행하기로 합니다.

나. 청약금액의 합계가 모집총액의 100% 이상인 경우 청약금액에 비례하여 안

분배정합니다(1증권 미만 절사). 안분배정 후 남게 되는 잔여수량에 대해서는 배정

을 하지 아니함으로써 미발행으로 처리합니다.

(4) 납입 및 청약증거금의 대체· 반환의 방법

가. 청약증거금은 납입일에 본 증권의 납입금으로 자동대체하며, 청약증거금에 대하

여는 예탁금 이용료 또는 이자를 지급하지 않습니다.

나. 본 증권의 발행이 취소되거나 청약금액에 비례하여 안분배정됨에 의하여 청약증

거금을 반환해야 하는 경우 환불일에 청약금액을 해당 청약계좌로 송금하는 방법으

로 반환합니다. 단, 그에 대한 이자는 가산하지 않는다는 점을 유의하시기 바랍니다.

(5) 증권의 발행 및 교부등에 관한 사항

가. 본 증권은 주식· 사채 등의 전자등록에 관한 법률에 따라 전자등록기관인 한국예

탁결제원을 통하여 전자등록하여 발행하고, 실물을 발행하지 않습니다.

나. 본 증권의 보유자는 전자등록기관의 계좌관리기관등 자기계좌부 또는 계좌관리

기관의 고객계좌부에의 전자등록을 통하여 본 증권을 보유합니다.

다. 본 증권의 분할 또는 병합은 인정되지 아니합니다.

5. 인수 등에 관한 사항

(1) 기타 발행과 관련한 대리인등에 관한 사항

가. 본 증권의 모든 지급금액 및 상환금액은 발행인인 메리츠증권이 계산대리인(Calc

ulation Agent)으로서 거래소 또는 기초자산 산출기관이 발표하는 기초자산 가격을 

기준으로 산정합니다.

- 7 -



나. 본 증권의 발행인은 본 증권에서 발생하는 모든 지급금액 및 상환금액의 지급사

무를 아래와 같이 위탁하였습니다.

ㅡ 지급금액 및 상환금액 지급대행기관 :  

(주)우리은행 여의도중앙지점

(주소: 서울특별시 영등포구 국제금융로2길 25)

(주)우리은행은 발행인의 지시에 따라 상환금액의 지급업무를 대행하는 것일 뿐 상환

금액의 지급을 보증하거나 보장하는 것은 아닙니다.
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Ⅱ. 증권의 주요 권리내용

1. 예상 손익구조

(1) 상황별 손익구조

구분 내용 투자수익률(세전)

만기

상환

① 만기평가일에 삼성전자 보통주의 만기평가가격이

 1,000만원 초과인 경우 → 잔존액면금액 + 세전 연4.251%의 

수익 지급

연4.251%

(1,827일 기준)

② 만기평가일에 삼성전자 보통주의 만기평가가격이

 1,000만원 이하인 경우 → 잔존액면금액 + 세전 연4.250%의 

수익 지급

연4.250%

(1,827일 기준)

(2) 예상 손익구조 그래프
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파생결합사채(주가연계파생결합사채) 제3189회 (예상 손익구조 그래프)

(3) 기초자산의 과거 데이터를 이용한 수익률 모의실험

파생결합사채(주가연계파생결합사채) 제3189회 (수익률 모의실험)

상환구분 수익률 발생횟수 발생빈도

만기상환1 연 4.251% 0 0.000%

만기상환2 연 4.25% 3,714 75.121%

진행중 1230 24.879%

Total 4,944 100.000%

주1) 위 그래프와 표는 투자시점이 2004년 01월 26일부터 2024년 01월 22일인 경우

로 가정하여 분석한 결과입니다.

주2) 분석시작일(2004년 01월 26일)로부터 분석기간 동안 매 거래소영업일에 동일한

 상품이 신규발행 되어 투자자가 이를 반복해서 매입하는 것을 가정하였으며 이 경우

 각각의 만기수익률을 표본으로 추출하였습니다. (총 4,944회) 

- 10 -



주3) 위 그래프와 표는 과거 기초자산의 종가를 이용한 손익구조 예시에 불과하며, 

본 증권의 투자에 따른 미래의 만기상환수익률의 예측치가 아님을 주의하셔야 합니

다.

(4) 최대이익액 및 최소이익액

구분 내용 투자수익률(세전)

최대이익액

만기평가가격이 1,000만원 초과인 경우, 발행인은 본 

증권의 보유자에게 액면금액의 [ 1+ (4.251% × 1,827 

÷365)]를 지급합니다. (원 단위 미만,세전기준)

4.251% ×1,827 

÷365

(연 4.251%)

최소이익액

만기평가가격이 1,000만원 이하인 경우, 발행인은 본 

증권의 보유자에게 액면금액의 [ 1+ (4.250% × 1,827 

÷365)]를 지급합니다. (원 단위 미만,세전기준)

4.250% ×1,827 

÷365

(연 4.250%)

※ 투자수익률(세전)은 백분율 기준 소수점 셋째자리 미만에서 절사

2. 권리의 내용

(1) 상환금액의 지급에 관한 사항

투자자는 본 일괄신고추가서류에 정하여진 산식에 따라 계산된 상환금액을 해당 지

급일에 지급받을 권리가 있으며, 그 구체적인 사항은 다음과 같습니다.

가. 만기상환

만기상환금액 결정조건 상환금액

① 만기평가일에 기초자산의 만기평가가격이 1,000만원 

초과인 경우

잔존액면금액×[ 1+ (4.251% 

×1,827 ÷365)]

(연 4.251%)

② 만기평가일에 기초자산의 만기평가가격이 1,000만원 

이하인 경우

잔존액면금액×[ 1+ (4.250% 

×1,827 ÷365)]

(연 4.250%)

※ 세전 기준, 원 단위 미만 절사
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○ 만기평가가격 : 만기평가일 기초자산의 종가

○ 만기평가일 : 2029년 01월 26일

나. 기타 중요사항

○ 만기평가일이 거래소영업일이 아닌 경우 직전 거래소영업일의 기초자산의 종가를

 만기평가가격으로 합니다. 또한, 평가일과 상환일 사이에 한국예탁결제원의 예탁원

상환업무 절차가 진행되는 1영업일이 없는 경우 상환일은 익 영업일로 조정됩니다. 

이러한 경우 추가적인 이자는 가산하지 않습니다.

○ 상환일,지급일이 영업일이 아닌 경우 익 영업일이 상환일,지급일이 되며, 추가적

인 이자는 가산하지 않습니다.

○ 상환금액 계산 시 원 단위 미만은 절사합니다.

○ 발행인은 '3. 권리내용의 변경 및 결제불이행에 관한 사항'에 정해진 바에 따라 본

 증권의 권리내용을 변경하거나 만기 이전이라도 조기종결 할 수 있습니다.

(2) 통지방법 및 절차

가. 발행인은 만기평가가격의 결정 후 지체 없이 상환금액을 산정하여 개별 통지 합

니다.

(3) 결제방법 및 절차

본 증권은 현금결제 방식으로 상환됩니다. 자동조기상환이나 만기시 또는 투자자의 

요청에 의한 중도상환 시 별도의 의사표시나 권리행사 없이 자동으로 본 증권신고서

에서 정해진 기준에 따라 계산된 금액을 본 증권을 보유하고 있는 계좌에 지급일 당

일에 현금으로 지급합니다.

(4) 투자자의 요청에 의한 중도상환
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가. 본 증권은 운용성과에 따라 지급액이 결정되는 수익증권과는 달리 증권의 발행조

건에서 정하여진 방식에 따라 상환금액이 결정되는 증권이므로, 수익증권과 같은 환

매(일종의 중도상환청구권)의 절차가 존재하지 않습니다.

나. 그러나, 본 증권의 소지인은 중도상환을 요청할 수 있고, 발행인은 본 증권의 환

금성 및 유동성 제고를 위하여 본 증권의 소지인의 청구에 따라 본 증권을 중도상환

할 수 있으며, 그에 대한 상세 내용은 아래 표와 같습니다. 

발행인은 본 증권의 소지인이 본 증권의 중도상환을 요청할 경우 본 증권에 대한 위

험회피(Hedge)거래의 상황, 기초자산의 가격, 시중금리, 기초자산가격의 변동성, 기

초자산의 배당률, 관련 선물옵션의 가격, 만기까지의 잔존기간 등 가격결정 요인들을

 고려하여 합리적으로 중도상환하도록 하며, 이 경우 일정부분 원금의 손실이 발생할

 수 있습니다.

다. 단, 발행인은 시장이 시장 붕괴 등으로 인하여 정상적으로 운영되지 않아 본 증권

의 시장청산이 불가능할 경우에 한하여 중도상환에 응하지 아니하거나 일부 물량에 

대해서만 중도상환에 응할 수 있으며, 중도상환에 응하는 경우에도 상환금액 결정방

식은 아래 표의 기준을 따르지 않을 수 있습니다. 이 경우 발생하는 손실은 모두 투자

자에게 귀속됩니다.

※ 주가연계파생결합사채 발행인별 공정가액(기준가)대비 중도상환가격 비율

은 한국금융투자협회 홈페이지에서 비교검색하실 수 있습니다.

항 목 내 용

중도상환

신청가능일

발행일(불포함) 1영업일 이후부터 만기일(불포함) 4영업일 이전

까지의 기간중에 중도상환 요청불가일을 제외한 매 영업일

중도상환금액

가격결정일

중도상환 신청일(불포함) 후 [1]거래소영업일

단, 천재지변, 거래제한 등 불가피한 사유가 있는 경우에는 계산대리

인의 합리적인 판단으로 중도상환금액 평가일을 연기할 수 있습니다.

중도상환금액

지급일

중도상환금액가격결정일(불포함)으로부터 [2]영업일

중도상환

신청 최소수량 및 

신청 단위

최소청약수량과 동일하며, 그 이상은 청약단위로 신청가능합니다.

단, 투자자가 보유하고 있는 증권의 수량이 최소청약수량보다 작으면 

보유수량을 중도상환신청 최소수량으로 합니다.
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항 목 내 용

중도상환가격

중도상환 신청일이 본 증권의 발행일 이후 만기일 미만인 경우 중도상

환신청금액과 [중도상환신청금액 × 1.250% × 경과일수 ÷365]로 

계산된 수익금액을 합산한 금액을 지급합니다. 경과일수는 발행일(포

함)부터 중도상환금액 지급일(불포함)까지 기간의 일수입니다.

단, 근로자퇴직급여보장법에서 정하는 퇴직사유 등의 특별중도해지의

 경우 중도상환금액은 중도상환신청금액과 [중도상환신청금액 × 연 

4.250% × 경과일수 ÷365]로 계산된 수익금액을 합산한 금액을 지급

합니다.

*특별중도해지 사유

1. 퇴직, 연금지급 등 급여 지급의 사유가 발생하는 경우

2. 근로자 퇴직급여보장법상 퇴직연금 중도인출 사유인 경우

3. 퇴직연금 제도전환

4. 수수료 지급을 위한 경우

5. 퇴직연금 가입 법인의 합병/영업양수, 양도 등으로 인하여 제도의 

해지를 요청하는 경우

6. 퇴직연금 가입법인의 파산 및 폐업으로 해지를 요청하는 경우

7. 관련 법령의 변경으로 해지가 불가피한 경우

8. 퇴직연금 사업자의 사임 및 계약위반의 경우

투자자

유의사항

- 중도상환금액은 본 거래의 위험회피(Hedge) 등을 위하여 체결한 거

래의 청산비용 및 중도상환가격 결정일의 기초자산 가격의 변동 등으

로 인하여 중도상환신청일, 중도상환가격 결정일 및 중도상환금액 지

급일 등에 공시되는 공정가액(기준가)과 다를 수 있으며, 이 경우 원

금의 손실이 발생할 수 있으므로 중도상환 신청 시 유의하시기 

바랍니다.

- 투자자의 중도상환요청이 있는 경우 그러한 중도상환 요청일에 그 

효력이 발생하며, 이에 따라 발행인은 중도상환금액 지급의무 외에 추

가적인 상환의무를 부담하지 않습니다. 만일 천재지변, 거래제한 등 

불가피한 사유가 발생한 경우에는 발행인의 합리적인 판단으로 중도

상환금액 결정일을 연기할 수 있으며 이에 따라 중도상환금액 지급일 

또한 연기될 수 있습니다.

증권의 조기종결 

사유 발생 및 권리

내용의 변경시, 

투자자 요청에 의

한 중도상환의 처

리

- 투자자가 본 증권의 중도상환을 요청하여 위 절차에 따라 중도상환

금액을 지급하려 하였으나 중도상환금액 지급일 전에 II.3.(1).가.1) 및

 2)에 기재된 본 증권의 조기상환 사유가 발생하거나 조기상환일이 지

정되었거나 또는 II.3.(2). 권리내용의 변경에 따른 증권의 조기상환이 

발생한 경우에는, 위 내용에도 불구하고 해당 중도상환요청은 철회된 

것으로 간주하고 아래 II.3.(1). 및 II.3.(2)에 따라 본 증권을 조기상환 

처리합니다.
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중도상환신청

(5) 증권의 발행 취소 및 환불

가. 본 증권의 발행금액이 일정금액 이하일 경우 발행조건에 의한 상환금을 안정적으

로 지급할 수 있는 기초자산의 매매가 용이하지 않습니다. 따라서, 본 증권의 청약

금액의 합계가 5억원 미만인 경우에는 증권의 발행이 취소될 수 있으며, 발행

이 취소되는 경우 환불일에 청약금액을 환불하되 이자는 가산되지 않으니 이 

점 유의하시기 바랍니다.

(6) 증권의 상장 및 매매

가. 증권의 상장에 관한 사항

본 증권은 상장되지 않습니다.

나. 증권의 매매에 관한 사항

 1) 본 증권 가격에 영향을 주는 요소

○ 본 증권의 공정가액(기준가)에 영향을 미치는 요인으로는 금리수준, 기초자산의 

가격수준, 만기까지의 잔존기간, 기초자산의 변동성, 발행인의 재무상태 등이 있습니
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다. 본 증권의 발행시 발행인이 산정한 본 증권의 공정가액에 대한 사항은 'Ⅰ. 모집 

또는 매출에 관한 일반사항 3. 공모가액 결정방법'을 참고하시기 바랍니다.

○ 한편, 본 증권의 발행 이후 거래되는 실제 거래가격은 본 증권의 공정가액 외 시장

상황,시장수급 및 세제 등 기타 가격결정요인들을 반영하여 결정될 것입니다. 이와 

관련한 투자위험요소에 대한 상세한 사항은 "Ⅲ. 투자위험요소" 부분을 참고하시기 

바랍니다.

2) 본 증권의 매매에 관한 사항

○ 본 증권은 운용성과에 따라 지급액이 결정되는 수익증권과는 달리 증권의 발행조

건에서 정하여진 방식에 따라 상환금액이 결정되는 증권입니다. 따라서, 수익증권과 

같은 환매의 절차가 존재하지 않습니다. 다만, 본 증권의 소지인은 매매를 통하여 본 

증권을 만기 이전에 현금화할 수 있으나 본 증권은 한국거래소에 상장하지 않을 예정

이므로 장내에서는 거래하실 수 없으며 일반적인 장외에서의 거래는 매우 제한적일 

것으로 예상됩니다.

3) 만기이전 중도상환에 관한 사항

○ 발행인은 본 증권의 유동성 제고를 위하여 본 증권의 소지인의 청구에 따라 본 증

권을 중도상환할 수 있으며, 그에 대한 절차는 '(4) 투자자의 요청에 의한 중도상환'

부분을 참고하시기 바랍니다.

3. 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관한 사항

본 증권은 다음에서 정하는 바에 따라 발행일로부터 만기일 이전의 기간 중 발행인에

 의하여 (1) 만기일 이전에 조기 상환되거나 (2) 그 권리내용이 변경될 수 있음을 유의

하여야 합니다.

(1) 본 증권의 조기종결 및 상환
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가. 조기종결 사유

1) 다음 각 호의 사유가 발생한 경우 발행사는 만기일 이전이라도 아래 '나. 조기상환

'에 의거 지체없이 본 증권을 상환하여야 합니다. 그러한 경우 발행사는 해당사유의 

발생, 상환의무의 발생 사실 및 조기상환일 및 조기상환금액을 명시하여 본 증권의 

보유자에게 통지하여야 합니다. 

    (가) 발행사가 파산, 회생절차개시의 신청을 한 경우 또는 발행자 이외의 제3자의

          신청에 의하여 발행사에게 파산이 선고되거나 회생절차가 개시된 경우

    (나) 발행사에게 정관에 정한 해산사유의 발생, 법원의 해산명령 또는 해산판결,

          주주총회의 해산결의가 있는 경우

    (다) 발행회사에게 어음교환소의 거래정지처분이 있는 경우 등과 같이 발행인의

          채무불이행사유가 발생하여 발행인이 기한의 이익을 상실한 경우

    (라) 발행인이 예금자보호법 또는 금융산업의 구조개선에 관한 법률에 따라 부실

            금융기관으로 지정된 경우

    (마) 발행인의 휴업 또는 폐업으로 인하여 발행인이 더 이상 본 증권의 의무를 

          이행하기 곤란하게 된 경우

2) 다음 각 호의 사유가 발생한 경우 발행회사는 본 증권의 만기일 이전이라도 본 증

권의 보유자에 대하여 해당 사유 및 상환의무 발생사실, 조기상환일을 명시하여 통지

하고 본 증권을 상환할 수 있습니다. 

     (가) 본 증권의 기초자산에 대해 상장폐지 등의 거래정지 사유가 발생하여 기초

          자산의  매매불가능으로 본 증권의 유지가 곤란한 경우

    (나) 본 증권의 발행 이후 관련 법령의 제정ㆍ개정, 관련 법령의 해석의 변경 등

          으로 인하여 본 거래가 위법하게 된 경우

    (다) 본 증권의 발행 이후 관련 법령의 제정ㆍ개정, 관련 법령의 해석의 변경 등

          으로 인하여 발행자에게 여하한 추가적인 조세 기타 공과금 납부 의무가 발

          생한 경우

    (라) 천재지변, 전시, 사변, 금융시장(외환시장 포함)에서의 거래중지사태, 기타

          이에 준하는 사유로 인하여 본 증권을 유지하는 것이 곤란하게 된 경우

    (마) 발행회사가 휴업 또는 폐업으로 인하여 발행회사가 더 이상 본 증권의 의무를
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          이행하기 곤란하게 된 경우

    (바) 발행회사가 본 증권의 발행을 위해 기초자산 주식의 매매, 기초자산과

          관련된 선물ㆍ옵션 등의 파생상품 매매 및 비거주자를 포함한 다른 기관과의

          장외파생상품거래 등의 위험회피거래를 하였을 경우 해당 거래소 및 청산소

          의 부도가 발생하거나 또는 해당 거래의 상대방이 동 위험회피거래와 관련된

          법률이나 규정 등의 변경으로 인하여 동 거래의 이행을 지연하거나 불이행할

          경우  

3) "조기상환일"은 위 (1)의 경우 각 호의 사유 발생일 (거래소 영업일이 아닌 경우는

다음 거래소 영업일)을 의미하며, 위 (2)의 경우에는 조기상환을 통지하는 발행사가

통지일 이후의 특정 거래일로서 조기상환일로 지정한 날을 의미합니다.

나. 조기종결 방법

1) 본 증권의 조기종결사유가 발생하여 발행인이 만기 이전에 본 증권을 상환하는 경

우 발행인은 조기종결기준일로부터 10영업일 이내에 본 증권의 소지인에게 조기종

결금액을 지급하여야 합니다.

2) 본 증권의 조기종결 사유가 발생하여 발행인이 만기일 이전에 본 증권을 상환하는

 경우 발행인은 조기종결기준일의 기초자산의 가격 및 시장상황 등을 고려하여 조기

종결금액을 신의성실의 원칙에 따른 합리적 판단에 따라 결정합니다. 이때 적용되는 

기초자산의 가격은 기초자산이 거래되는 거래소(또는 관련 거래소 및 장외시장)의 시

장가격을 기초로 판단하게 되며, 조기종결금액은 해당 증권의 청산가치로 결정하게

됩니다. 단, 해당 증권을 청산할 수 있는 가격이 존재하지 않는 경우(거래소, 관련거

래소 또는 장외시장에서 해당 기초자산 발행자의 부도발생 등의 사유로 인하여 해당 

기초자산의 매수호가가 존재하지 않는 경우 등)에는 기초자산 가격을 영(0)으로 결정

할 수 있으며, 이 경우에 투자자는 상품의 유형에 따라 투자원금 전체의 손실이 가능

함을 유의하셔야 합니다. 조기종결금액은 본 증권의 발행조건에 기재된 만기 시 지급

수준과 차이가 발생할 수 있으며, 기초자산의 거래정지사유로 인하여 본 증권의 즉각

적인 청산이 불가능할 경우에는 조기종결금액의 지급이 최초 예정되었던 지급일에서

 유예될 수 있으므로 이에 유의하길 바랍니다.
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(2) 권리내용의 변경

본 증권은 아래의 각 호에 따라 권리의 내용이 변경될 수 있습니다. 발행인은 본 증권

의 지급조건, 지급절차 및 기타 권리내용의 변동 등에 관한 통보를 하여야 할 경우 지

체없이 개별 통지 합니다.

ｏ 단, 이러한 사유의 발생이 위 ' (1) 가. 조기종결 사유'에 해당하는 경우 발행인은 

위 ' (1) 본 증권의 조기종결 및 상환'에 정한 바에 따라 본 증권을 만기 전 조기 상환

하여야 하거나 조기상환 할 수 있습니다.

가. 권리내용 변경사유

1) 지수 산정의 오류 등 [ (Index Disruption) ] :

거래소 또는 기초지수 산출기관의 기초자산 가격의 산정, 발표 또는 통신상의 오류로

인하여 상환금액이 잘못 산정ㆍ지급된 경우 발행인은 추후 정정발표 또는 확인된 정

확한 기초자산의 가격을 기준으로 산출한 금액과의 차액을 정산합니다. 

2) 시장교란사유 [ (Market Disruption) ] :

어느 평가일이 교란일인 경우 교란일이 아닌 최초의 익 예정거래일로 해당 평가일이 

변경됩니다.

ｏ 단, 그 다음 8예정거래일이 모두 교란일인 경우 8번째 예정거래일이 교란일임에

도 불구하고 평가일로 간주됩니다. 이 경우 발행인이 8번째 예정거래일의 기초자산 

가격을 신의성실의 원칙에 의거하여 산정하며, 기초자산이 지수인 경우 발행인은 시

장교란사유가 발생하기 직전에 사용된 기초자산 산출 공식과 방법에 따라 8번째 예

정거래일의 각 해당 지수의 구성종목의 매매가격 또는 호가를 사용하여 기초자산 가

격을 산출합니다.

ｏ 복수의 기초자산이 각각 다른 거래소에서 거래되는 경우(기초자산이 지수인 경우 

해당 지수의 구성종목이 거래되는 거래소 기준) 어느 평가일이 어느 한 기초자산에 

대하여 교란일이면 모든 기초자산에 대하여 교란일이 발생한 것으로 간주합니다.

ｏ 평가일이 2일 이상으로 연속되는 경우, 어느 한 평가일이 연기되면 그에 연속해서
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 이어지는 이후 평가일들도 순차적으로 익 예정거래일들로 순연됩니다.

ｏ 본 증권의 평가일이 위에 따라 연기되는 경우 해당 평가일과 관련한 지급일은 그

에 따라 연기 됩니다. 

ｏ 본 증권의 중도상환금액, 자동조기상환금액, 만기상환금액 등의 지급을 위하여 지

정된 지급일이 영업일이 아닌 경우에는 그 다음 영업일을 해당 지급일로 합니다. 

3) 기초자산 거래 장애 등 [ (Hedging Disruption) ] :

본 증권의 발행인은 본 증권의 상환금액 지급과 관련한 위험을 회피하기 위하여 기초

자산 구성종목, 기초자산과 관련된 선물 · 옵션 등 파생상품의 거래 또는 제3자(비거

주자를 포함)와의 장외파생상품거래 등의 위험회피(Hedge)거래를 수행할 수 있으며, 

해당 거래소· 청산소 또는 거래상대방의 파산, 이행지연 등의 사유가 발생하거나 또

는 외환시장을 포함한 금융시장의 중대한 장애(천재지변, 전쟁, 내란, 폭동, 법령, 정

부관계당국의 명령 기타 통제가 불가능한 사항 등)가 발생하여 발행인이 본 증권과 

관련한 위험회피거래에 중대한 제한이 따른다고 판단하는 경우, 발행인은 만기일, 지

급일 및 만기상환금액 등 본 증권의 권리내용을 조정할 수 있습니다.

단, 이러한 사유의 발생이 위 '(1) 조기종결 사유'에 해당하는 경우 발행인은 본 증권

을 만기 전 조기 상환할 수 있습니다.

4) 기타 본 일괄신고추가서류에서 정한 조건에 정하지 않은 사항으로 인해 본 증권의

권리내용 변경이 불가피한 것으로 발행인이 신의성실의 원칙에 따라 판단하는 경우 

발행인은 선량한 관리자로서의 주의의무를 다하여 본 증권의 권리내용을 변경할 수  

있습니다.

5) 단, 향후 관련 법규 등에 의하여 증권을 상장하게 되는 경우 권리의 변경에 대하여

본 증권이 상장된 해당 거래소의 조치는 본 일괄신고추가서류에서 정한 조건에 우선

하여 적용될 수 있습니다.

나. 기초자산이 지수인 경우의 추가적인 권리내용 변경사유
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1) 기초자산의 계산 발표는 기초자산 산출기관의 소관이며, 기초자산의 구성종목과 

산출방식의 변경, 기초자산의 계산 및 발표의 정지 및 재개, 폐지 등에 관한 사항은 

기초자산 산출기관의 정함에 따릅니다.

2) 지수 변경[(Index Modification)]:

기초자산 산출기관이 기초자산을 계산하기 위한 공식 또는 방법을 변경하거나 기타 

다른 방식으로 기초자산을 중요하게 변경한 경우(구성주식, 자본구성 기타 다른 사소

한 사유의 변경이 있는 경우 기초자산을 유지하기 위한 공식 또는 방법에 명시되어 

있는 변경을 제외), 발행인은 선량한 관리자의 주의의무를 다하여 i) 본 증권의 발행

조건 및 권리내용에 대한 변경이 적절하다고 판단하는 경우 이를 조정하거나 또는 ii)

변경일 전 마지막으로 유효한 지수를 계산하는 공식 및 방법에 따라 지수 변경 전 기

초자산을 구성하는 주식(다만, 그러한 주식이 거래소에서 상장폐지된 경우는 제외함)

을 이용하여 산출한 지수를 만기평가가격 또는 조기상환평가가격으로 사용할 수 있

습니다.

3) 지수 폐지[(Index Cancellation)]:

기초자산 산출기관이 기초자산의 산출을 폐지할 경우 본 증권의 발행인은 선량한 관

리자의 주의의무를 다하여 만기상환금액, 만기일 등 본 증권의 권리내용을 변경할 수

 있습니다. 이 경우 지수 폐지 직전에 기초자산 산출기관이 마지막으로 유효한 가격

을 계산한 공식 및 방법을 사용하여 그에 따라 기초자산의 가격을 산출할 수 있습니

다.

단, 기초자산 산출기관 이외의 제3자가 기초자산의 산출기능을 승계한 경우에는 아

래와 같이 처리합니다.

ｏ 해당 승계기관의 산출방식이 기존의 기초자산 산출방식과 동일하다고 발행인이 

선의로 판단하는 경우 승계기관이 발표하는 새로운 기초자산이 본 증권에 사용된 기

초자산을 대체하는 것으로 봅니다.

ｏ 해당 승계기관의 산출방식이 기존의 기초자산의 산출방식과 본질적으로 매우 유

사하여 본 증권에 사용된 기초자산을 수정하여 본 증권의 권리내용을 조정하는 것이 

적절하다고 발행인이 선의로 판단하는 경우 발행인은 승계기관의 산출방식에 근거하

여 이를 조정합니다.
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다. 기초자산이 개별주식인 경우의 추가적인 권리내용 변경사유

1) 기초자산 발행사의 증자 및 기타 변동 사유가 발생한 경우

ｏ 기초자산 발행사의 증자, 감자, 합병, 분할, 분할합병, 기초자산에 대한 주식배당, 

액면분할, 액면병합 등으로 인하여 기초자산의 가치 변동이 있는 경우 본 증권의 발

행인은 해당사유 발생 전후에 수정주가의 연속성이 최대한 유지되도록 선량한 관리

자의 주의의무를 다하여 상관례에 따라 기초자산의 기준가격 등 본 증권의 내용을 조

정할 수 있습니다.

다음에 의하여 산출된 조정 후 기준가격은 원 단위 미만 절사합니다. 증자전 주식수

는 신주배정 기준일 전전일 주식수이며, 권리부종가는 권리락이 실시되는 날의 전일

종가를 말합니다.

변경사유 조정후 기준가격

유상증자

(구주주에게 청약권리가

배정된 경우에 한함)

조정 전 기준가격 * (1 + 구주 1주당 신배정 주식수 * 1주당

발행가액 / 권리부종가) / (1 + 구주 1주당 신배정 주식수)

무상증자 및 주식배당 조정전 기준가격/(1+증자전 주식 1주당 신배정 주식수)

무상감자, 액면분할

및 병합시

조정전 기준가격에 해당비율을 감안하여 기준가격을 조정

합병, 분할합병, 주식교

환(이전)

계산대리인은 해당사유 발생 전후에 수정주가의 연속성이

최대한 유지되도록 한국거래소의 변경방식을 우선적으로 고

려하여 고객에 대한 선량한 관리자의 주의의무를 다하여 기

초자산의 기준가격 등 본 증권의 내용을 조정할 수 있음

기타 전환사채 및 신주인수권부사채의 전환, Stock Option행사 등

(구주주에게 신주의 발행과 관련된 권리가 배정되지 않는 경

우)으로 인해 신주가 발행되는 경우에는 본 증권의 기준가격

을 조정하지 아니함

ｏ 다만, 다음에서 예시한 사항 등과 같이 위에서 정한 기준가격 조정방식이 적용되

기 어려운 경우 발행인은 선량한 관리자의 주의의무에 따라 별도의 조정방법을 정하

여 본 증권의 권리내용을 변경할 수 있습니다.
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① “ 신배정주식수” 가 주주의 유형별로 구분하여 발행되는 경우 발행인은 소액투

자자에게 배정된 주식수를 기준으로 함. 단, 관련 법규 등에 의하여 발행인이 신주를 

청약할 수 있는 비율이 상이한 경우 해당 내역을 반영할 수 있음

② 유상증자 등의 경우에 신주의 발행가격이 기초자산의 유통가격대비 할인하여 발

행되지 않아 기초자산에 대한 합리적인 투자자의 관점에서 청약의 실익이 없는 경우

③ 배정되는 신주가 기초자산과는 다른 권리관계를 가지는 경우 (보통주에 대한 우선

주 증자 등)

④ 기타 기초자산의 변동사유와 관련되어 구주주에게 부여된 권리 등을 행사하지 아

니하는 경우가 기초자산의 투자자관점에서 합리적인 경우

⑤ 기초자산에 대한 복수의 변동사유가 동일한 일자에 동시 또는 순차적으로 일어나

는 경우(일자에 차이가 있는 경우에도 각 사유가 발생한 일자 사이에 정규시장에서의

 경쟁매매에 의한 가격형성이 이루어지지 않는 경우를 포함)

⑥ 기타 기초자산이 거래되는 거래소가 한국거래소가 아닌 국외에 소재하는 경우로

서 해당국가의 법규 또는 상관습에 따라 발행인이 선량한 관리자의 의무를 다하여 합

리적으로 판단한 결과 조정방법을 달리하여야 하는 경우

2) 거래소의 기초자산 종가 산출·  발표를 다른 기관이 승계하는 경우

발행인은 ① 새로 발표된 기초자산 종가가 종전의 기준종가와 실질적으로 동일하다

고 인정하는 경우 새로운 종가를 기준종가로 정하거나, 혹은 ② 본 증권의 발행조건 

및 권리내용에 대한 변경이 적절하다고 판단하는 경우 이를 조정할 수 있습니다.

라. 변경된 권리내용의 통지

1) 본 증권의 조건, 상환 및 기타 권리내용의 변동이 있는 경우 발행인은 지체없이 그

 내용을 한국예탁결제원에 통보하기로 합니다.
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2) 본 증권의 보유자에 대하여 본 증권의 조건, 상환 및 기타 권리내용의 변동 등에 

관한 통보를 하여야 할 경우 발행인은 지체없이 개별 통지 합니다.

(3) 발행인의 결제불이행에 대한 투자자의 권리구제절차

발행인이 만기일에 상환금액을 지급하지 못하였을 경우에 발행인은 지급할 금액에 

대하여 만기일 다음날부터 실제 지급일까지의 경과기간에 대하여 시중은행 은행계정

 대기업 원화대출에 적용되는 연체이자율의 평균이율을 적용한 연체이자를 투자자에

게 지급하게 됩니다.단, 본 증권 신고서에 따라 증권의 권리내용이 변경되어 지급일 

등이 연기되었을 경우에는 그러하지 아니합니다.

 발행인이 지급의무를 불이행한 경우 본 증권 보유자는 발행인을 상대로 소를 제기하

거나 파산 또는 회생절차 등에 따라 그 권리를 구제 받을 수 있습니다. 다만, 발행인

이 관련 법령에 의거 파산 또는 회생절차 등 채무재조정 내지 채권자의 권리 행사가 

제한되는 절차에 놓여있는 경우 본 증권 보유자의 권리 행사는 관련 법령 등에 의한 

제한을 받을 수 있습니다. 본 증권의 법적지위는 다른 무담보, 무보증 채무와 동등한 

지위를 가집니다.

(4) 준거법과 재판관할

가. 본 증권의 권리내용에 대한 다툼이 있는 경우 법령의 범위내에서 본 증권의 발행

시 교부된 투자설명서에 따라 분쟁을 해결합니다. 다만, 본 증권의 투자설명서에 기

재되지 않은 사항에 대해서는 대한민국 법률에 따르며 관련 법률에 명시되지 않은 사

항에 대해서는 상관례에 따라 해결합니다.

나. 본 증권으로부터 또는 이와 관련하여 발생하는 모든 소송 또는 절차에 대해서는 

대한민국 법원을 관할 법원으로 합니다.
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Ⅲ. 투자위험요소

정부가 증권신고서(또는 일괄신고추가서류)의 기재사항이 진실 또는 정확

하다는 것을 인정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 

유의하시기 바랍니다. 또한 이 파생결합사채는「예금자보호법」에 의한 보

호를 받지 않는 금융투자상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로

 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.

1. 가격변동 위험

구 분 투자위험의 주요내용

기초자산의

가격변동에

연동한

수익구조에

의한 위험

- 본 증권은 기초자산의 가격변동에 연동하여 수익구조가 결정되는 파생

상품적 성격을 지니고 있으므로 기초자산의 가격이 투자자에게 불리한

 방향으로 움직이는 경우 투자자는 예상치 못한 커다란 손실을 입게 

될 수 있으며, 대상이 되는 기초자산에 직접 투자했을 때 얻을 수 있는 

수익률과 본 증권에 투자하여 얻은 수익률이 전혀 다를 수 있습니다. 

따라서 투자자는 본 증권의 상환금액의 산정방식이나 조기상환의 조건

 등을 충분히 이해하고 투자하여야 합니다.

- 본 증권은 만일 기초자산의 가격이 산출되지 않거나 혹은 존속하지 않게 

되거나, 본 증권의 존속기간 동안 기초자산의 성격이 매우 이질적으로 

변경되어 본 증권 발행시의 기초자산과 동일한 것으로 보기 어려워지거나

, 기초자산 또는 기초자산 구성종목의 매매가 불가능해지는 등의 경

우에는 발행인은 상환금액 산정방식 및 평가일을 포함한 본 증권의 발행

조건 및 권리내용을 합리적으로 조정할 수 있으며, 이러한 조정에도 불

구하고 본 증권을 유지하는 것이 어렵다고 발행인이 판단하는 경우에는 선

관주의에 입각하여 합리적인 방법으로 조기종결을 할 수 있습니다.(위와 

같이 권리내용에 대한 조정이나 조기종결 등의 권리내용의 변동이 발생하

는 경우에 대한 설명은 "본문 Ⅱ. 증권의 주요 권리내용 중 3. 권리내용의 

변경 및 결제 불이행에 관한 사항"에 상세하게 기술되어 있습니다.) 기초자

산에 이러한 조정이나 조기종결의 사유가 될 상황이 발생하게 되면 본 증

권의 가격은 급격히 하락할 수 있습니다.

- 기초자산가격 수준에 따른 위험 : 기준일자 대비 기초자산가격이 하락

할수록 공정가액이 하락하는 경향이 있으나, 기초자산 가격이 최초기준가

격의 110%에 근접하는 경우에는 기준일자 대비 기초자산가격이 상승하더

라도 공정가액이 하락하는 경향이 있습니다.
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구 분 투자위험의 주요내용

공정가액

(기준가)에

영향을 

미치는

요인별 위험

- 기초자산가격 변동에 따른 공정가액(기준가) 하락속도 증가위험: 

조기상환/만기상환 조건에 가까울수록 기초자산의 변화에 따른 공정가액(

기준가)의 변동이 크기 때문에 공정가액(기준가)의 상승 또는 하락의 정도

가 가장 높고, 조기상환/만기상환 조건에서 멀어질수록 공정가액(기준가)

의 상승 또는 하락의 정도가 줄어드는 경향이 있습니다.

- 기초자산가격 변동성에 따른 위험: 기준일자 대비 기초자산의 변동성

이 높을수록 공정가액(기준가)이 하락하는 경향이 있습니다.

- 시간경과에 따른 위험: 잔존만기가 길수록 시간가치는 증가하고, 공정

가액(기준가)이 하락하는 경향이 있습니다.

- 이자율수준에 따른 위험: 이자율이 낮을수록 채권의 가치는 소폭 상승

하지만 옵션의 가치는 하락하는 경향이 있음. 따라서 파생결합사채의 상품

구조상 채권과 옵션의 비중에 따라 공정가액(기준가)이 상승 또는 하락할 

수 있습니다.

- 기초자산간 상관계수에 따른 위험 : 기초자산간 상관계수가 하락할수

록 공정가액(기준가)이 하락하는 경향이 있습니다.

이해상충

구조에 따른 

위험

- 발행인은 본 증권과 관련하여 기초자산, 기초자산 구성종목, 기초자산 또

는 기초자산 구성종목과 관련한 선물.옵션 등 파생상품의 매매, 비거주자

를 포함한 다른 기관과의 장외파생상품거래 등의 헤지거래를 수행할 수 있

습니다. 이러한 헤지거래로 인하여 기초자산의 가격이 변동될 수 있으

며, 그 결과 본 증권의 상환금액에 영향을 미칠 수도 있습니다.

특히, 발행인의 헤지거래에 의해 조기상환평가일 또는 만기평가일에

는 기초자산의 대량매매가 이루어질 수 있으며, 그 중 만기평가일에는 

기초자산 가치의 변동으로 인한 위험관리 및 본 증권의 상환금액 확보

를 위하여 발행인은 보유하고 있는 기초자산을 전부 또는 일부 매도할

 수 있습니다.

- 발행인은 이러한 헤지거래가 불공정거래행위에 해당하지 않도록 자

체적으로 제정한 헤지거래 운용지침 및 한국거래소가 제정한 'ELS 기초주

식의 공정시세 형성을 위한 헤지거래 가이드라인'에 따라 최선의 주의를 

기울이고 있습니다.

- 발행인은 금융투자업을 영위하는 금융기관으로서 현재 일상적인 업무

의 일환으로 증권의 인수, 중개 및 매매거래를 수행하고 있으며, 그 거

래 대상에 본 증권의 기초자산, 기초자산 구성종목 또는 기초자산과 관련

된 파생상품등이 포함될 수 있습니다. 이러한 거래는 발행인의 정상적인 

- 26 -



구 분 투자위험의 주요내용

발행인의

정상적인

영업활동이

미치는 영향

영업활동의 일부이지만, 그러한 영업활동의 결과로 기초자산가격이 급

격히 변동될 수 있으며, 그에 따라 본 증권의 가치 또한 급격히 하락할

 수 있습니다. 발행인의 특수관계인 등 이해관계자들 역시 정상적인 영업

활동의 일환으로서 기초자산, 기초자산 구성종목 또는 기초자산과 관련된 

파생상품 등에 대한 매매거래를 수행할 수 있으며, 그로 인하여 기초자산

가격 및 본 증권의 가치 등에 중대한 변동을 초래할 수 있습니다. 발행인 

및 발행인의 이해관계자의 이러한 정상적인 거래활동이 결과적으로 본 증

권의 투자자의 손익에 영향을 미칠 수 있습니다.

평가손실

위험

- 본 증권과 같은 파생결합사채(주가연계파생결합사채)는 만기 이전에 중

도상환 요청이 있을 경우에 원금이 보장되지 않을 수 있으며, 보유기

간 동안 증권의 시가평가를 하는 경우 평가손실을 초래할 수 있습니다

.

2. 발행회사 위험

구 분 투자위험의 주요내용

발행인의

재무, 손익

상황과

관련한 위험

- 본 증권의 발행인이 속한 산업인 금융투자업은 증권시황 등의 움직임에

 따라 수익성이 매우 민감하게 변동되는 손익의 변동성이 매우 높은 산업

입니다. 이러한 금융투자업의 특성상 발행인의 재무, 손익상황 역시 매우 

큰 변동성을 지니고 있으며, 동 업계의 경쟁이 점차 심화되고 국내외 경기

마저 불투명한 관계로 발행인의 재무,손익상환이 향후 급격히 악화될 가

능성도 배제할 수는 없습니다.

- 본 증권은 발행인의 신용으로 발행되는 무보증,무담보 증권이므로 

발행인의 재무,손익상황이 본 증권의 상환에 중대한 영향을 미칠 수 있습

니다. 따라서 발행인이 재무상태의 악화로 지급불능 상황에 처할 경우 투

자자는 투자원금 및 투자수익 모두에 대하여 지급받지 못할수 있다는 점

을 유의하시기 바랍니다.

- 본 증권과 관련하여 메리츠증권이 부담하게 되는 채무는 다른 무담보, 

무보증 채권과 동일한 순위를 가집니다.

- 발행인에 대한 보다 자세한 자료는 발행인이 2023.11.14자로 제출한

 제52기 3분기보고서의 기재내용 및 첨부서류를 참조하시기 바랍니다.

결제지연

- 본 증권의 지급일에 지급이 이루어지지 않는 경우 발행인은 해당 지급

액에 대하여 지급일 다음날부터 실제 지급일까지의 경과기간에 대하여 시

중은행 은행계정 대기업 원화대출에 적용되는 연체이자율의 평균이율을 
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구 분 투자위험의 주요내용

위험 적용한 지연이자를 투자자에게 지급하게 됩니다. 단, 본 증권 신고서에 따

라 증권의 권리내용이 변경되어 지급일 등이 연기되었을 경우에는 그러하

지 아니합니다.

3. 조기종결 및 중도상환 위험

구 분 투자위험의 주요내용

조기종결

위험

- 상기 기초자산과 관련하여 권리내용을 조정함에도 불구하고 본 증권을

 유지하기 어렵다고 발행인이 판단하는 경우에는 본 증권을 만기이전에 

조기종결 할 수 있습니다. 이와 같은 증권의 조기종결사유 발생시 본 증

권의 가격은 현저하게 하락할 수 있습니다.

중도상환청구권

행사가 제한될 

위험

- 발행인은 투자자가 본 증권의 매수를 요청하였으나 천재지변,거래제한

 등 불가피한 사유가 발생한 경우에는 이에 응하지 못할 수 있다는 점에

서 본 증권의 환금성이 제한될 수 있으며, 투자시 이러한 점을 감안하시

기 바랍니다.

- 본 증권과 같이 환금성이 제한되어 있는 증권에 있어서 어떠한 조

건 하에 만기 전 상환이 가능한지 여부는 매우 중요한 투자결정요인

이 될 수 있습니다. 따라서, 투자자는 본 일괄신고추가서류에 기재된 각 

사유에 따른 만기 전 상환의 내용을 사전에 충분히 숙지함으로써 만

기 전 상환이 제한되는 제반 상황 및 만기 전 상환에 따른 상환금액 결

정구조에 따른 위험을 고려하여 투자여부를 결정하여야 합니다.

중도상환시

원금손실

위험

- 투자자 요청으로 본 증권을 중도상환하는 경우 발행회사는 투자자의 

중도상환 요청에 응해야 하며, 본 증권은 금융위원회의 퇴직연금감독규

정[시행2018.9.7][금융위원회고시 제2018-23호, 2018.9.7., 일부개정]의

 제3장 제8조의2 제2항 제나목에 따라, 동 목의 규정에 따른 투자자의 중

도상환 요청 시 원금손실이 발생하지 않습니다.

중도상환가격 

산정 관련 이해

상충 위험(계산

대리인이 발행인

인 경우)

- 본 증권의 투자자가 중도상환을 요청하는 경우 중도상환가격의 평

가는 발행인이 하게 됩니다. 따라서 발행인의 지급액을 발행인이 계

산하게 되는 이해상충리스크가 발생하게 되나, 발행인은 고객에 대한 

신의성실의 의무에 따라 최대한 공정한 평가를 통하여 이해상충 위험을 

최소화하고자 최선을 다하겠습니다.

4. 기타 투자위험
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구 분 투자위험의 주요내용

일반적인 위험

- 본 증권은 주식,채권 등의 일반적인 증권들과는 달리 기초자산의 가격

변동에 연동하여 수익구조가 결정되는 파생상품적 성격을 포함하고 있

으므로, 본 증권의 손익구조, 권리내용, 위험요인 등에 대한 증권신고서

의 기재내용을 충분히 이해하지 못하고 본 증권에 투자할 경우 예상치 

못한 투자위험이 발생할 수 있습니다.

- 본 증권에 투자하기 위해서는 사전에 본 증권의 손익구조, 권리

내용 및 제반 위험요인 등에 대한 본 일괄신고추가서류의 기재내용

(특히 본 항에 기재된 투자위험에 관한 사항)을 충분히 숙지하신 

후 최종적인 투자결정을 하여야만 하며, 이를 소홀히 한 채 투자가

 행하여질 경우 예상했던 것과는 매우 다른 투자결과가 발생하는 

투자위험이 따를 수 있습니다.

- 본 투자위험에 관한 사항에 가능한 상세히 설명을 하였지만, 발행인이

 현재 알고 있지 못하거나 중요하지 않다고 판단하여 아래 투자위험요소

에 기재하지 않은 사항이라 하더라도 본 증권의 거래 및가격에 중대한 

영향을 미칠 수 있는 가능성이 있습니다. 그러므로 투자자는 본 증권에 

투자하는 것이 투자자의 투자목적에 부합하는지 법률적 혹은 세법상의 

불이익이 없는지 다양한 면에서 투자 위험을 고려하여 투자 결정을 내려

야 합니다.

환금성 위험

- 본 증권은 거래소시장 등 장내시장에서 거래되지 않으므로, 본 증권을

 취득하게 되는 투자자가 본 증권을 만기 이전에 처분 또는 양도하고자 

하는 경우에는 장외거래를 통하여야만 합니다. 따라서 본증권에 투자를 

하는 경우 유동성이 극히 제한되어 만기 이전에는 본 증권을 현금화 하

는 것이 불가능할 수 있습니다.

세제 및 법률상

위험

- 본 증권과 관련하여 투자자가 얻게 되는 발행가액 대비 초과소득은 

관련세법에 따라 배당소득으로 간주되어 발행인이 소득세를 원천

징수하게 됩니다. 만기전 장외에서 매수하여 만기상환 받는 경우에 과

세기준 금액은 매입금액 대비 초과소득으로 산정되는 것이 아니라 

본 파생결합사채(주가연계파생결합사채)의 발행가액 기준으로 과

세되므로 주의하시기 바랍니다.

- 한편, 투자자가 법인세법상 납세의무자인 경우 본 증권에서 발생하는 

모든 소득(만기상환 및 발행인이 만기일 이전에 중도매입하는것이 증권

의 내용이 되는 경우 그러한 중도매입에 따라 발생하는 소득을 모두 포

함)에 대해서는 법인세법 등 관련법령이 정한 바에 따라 과세가 이루어

지게 되며, 법인세법 등 관련법령상 원천징수대상 소득이 아닌 한 발행

인은 원천징수를 하지 않습니다.

- 본 증권의 투자자는 본 증권을 매입하고 보유함에 있어 요구되는 자격
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구 분 투자위험의 주요내용

과 권리능력이 있어야 하며, 필요한 경우 모든 사전 승인절차를 거친 후 

투자하여야 합니다.

- 본 증권의 투자자는 투자에 앞서 본 증권을 매입하거나 보유하는 것이

 현행 법령, 법원의 판결이나 결정 및 명령, 투자자의 정관, 투자자가 당

사자로 되어 있는 계약 등이 제한하는 바에 위배되지 않는지 여부를 확

인하여야 합니다.

- 30 -



Ⅳ. 기초자산에 관한 사항

1. 기초자산의 명칭

(1) 삼성전자 보통주

2. 기초자산의 개요

(1) 삼성전자 보통주

동사는 한국 및 CE, IM부문 해외 9개 지역총괄과 DS부문 해외 5개 지역총괄, Harma

n 등 252개의 종속기업으로 구성된 글로벌 전자기업입니다.

세트사업에는 TV, 냉장고 등을 생산하는 CE부문과 스마트폰, 네트워크시스템, 컴퓨

터 등을 생산하는 IM부문이 있습니다.

부품사업에서는 D램, 낸드 플래쉬, 모바일AP 등의 제품을 생산하는 반도체 사업과 

TFT-LCD 및 OLED 디스플레이 패널을 생산하는 DP사업의 DS부문으로 구성되어 

있습니다. 

3. 지수산출기관 및 구성종목 거래소

(1) 삼성전자 보통주

  - 한국거래소 주소 : 부산광역시 남구 문현금융로 40

  - 한국거래소 홈페이지 : http://www.krx.co.kr

4. 기초자산 가격 및 기초자산에 대한 제반정보 취득방법

(1) 기초자산의 가격정보

- 삼성전자 보통주 : 한국거래소, 한국거래소 홈페이지(http://www.krx.co.kr) 등에
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서 삼성전자 보통주의 가격에 관한 정보를 취득하실 수 있습니다.

(2) 기초자산의 가격산출기관의 정보

- 삼성전자 보통주 : 기초자산 주식의 발행인인 삼성전자 주식회사 홈페이지(http://

www.samsung.com) 상장기업분석 책자 및 한국거래소 자료실 등에서 삼성전자 보통

주의 발행인에 관한 정보를 취득하실 수 있습니다.

(3) 기초자산과 관련된 주요 공시 사항

- 삼성전자 보통주 : 금융감독원 전자공시시스템(https://dart.fss.or.kr)에서 삼성전

자 보통주과 관련한 주요 공시 사항 정보를 취득하실 수 있습니다. 

5. 기초자산의 최근 가격변동 추이

 가. 대상기간 : 2004년 01월 26일 ~ 2024년 01월 22일

 나. 기간 중 최고치

삼성전자 보통주 : 91,000 원 (2021년 01월 11일)

다. 기간 중 최저치

삼성전자 보통주 : 8,040 원 (2004년 12월 13일)
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삼성전자 보통주 변동추이

6. 주요 공시 사항(최근 6개월간)

 (1) 삼성전자 주식회사

번호 공시대상회사 보고서명 제출인 접수일자

1 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2024.01.15

2 삼성전자 기업설명회(IR)개최(안내공시) 삼성전자 2024.01.09

3 삼성전자 연결재무제표기준영업(잠정)실적(공정공시) 삼성전자 2024.01.09

4 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2024.01.08

5 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2023.12.11

6 삼성전자 기타경영사항(자율공시) 삼성전자 2023.12.01

7 삼성전자 기타경영사항(자율공시) 삼성전자 2023.12.01

8 삼성전자 분기보고서 (2023.09) 삼성전자 2023.11.14

9 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2023.11.06

10 삼성전자 기업설명회(IR)개최(안내공시) 삼성전자 2023.11.06

11 삼성전자 현금ㆍ현물배당결정 삼성전자 2023.10.31

12 삼성전자 장래사업ㆍ경영계획(공정공시) 삼성전자 2023.10.31

13 삼성전자
[기재정정]연결재무제표기준영업(잠정)실적(공

삼성전자 2023.10.31
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정공시)

14 삼성전자 연결재무제표기준영업(잠정)실적(공정공시) 삼성전자 2023.10.31

15 삼성전자 기업설명회(IR)개최(안내공시) 삼성전자 2023.10.11

16 삼성전자 연결재무제표기준영업(잠정)실적(공정공시) 삼성전자 2023.10.11

17 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2023.10.10

18 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2023.09.11

19 삼성전자 반기보고서 (2023.06) 삼성전자 2023.08.14

20 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2023.08.10

21 삼성전자 기타경영사항(자율공시) 삼성전자 2023.07.27

22 삼성전자 현금ㆍ현물배당결정 삼성전자 2023.07.27

23 삼성전자
[기재정정]연결재무제표기준영업(잠정)실적(공

정공시)
삼성전자 2023.07.27

24 삼성전자 연결재무제표기준영업(잠정)실적(공정공시) 삼성전자 2023.07.27

25 삼성전자 최대주주등소유주식변동신고서 삼성전자 2023.07.10

26 삼성전자 기업설명회(IR)개최(안내공시) 삼성전자 2023.07.07

27 삼성전자 연결재무제표기준영업(잠정)실적(공정공시) 삼성전자 2023.07.07

28 삼성전자 지속가능경영보고서등관련사항(자율공시) 삼성전자 2023.07.03

기초자산의 공시에 관한 보다 자세한 사항은 금융감독원 전자공시사이트(http://dart.fss.or.kr/)에서 확인할 수 

있습니다.

7. 기타사항

본 증권의 발행과 관련하여 발행인인 메리츠증권 주식회사는 투자자에게 투자기간 

중 각 기초자산가격의 변동에 대하여 어떠한 전망이나 특정수준을 보장하지 않습니

다.
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Ⅴ. 인수인의 의견

본 증권은 메리츠증권 주식회사가 직접 모집하므로 별도의 주관회사를 두지 아니합

니다. 따라서, 본 증권의 분석 및 가격 결정 등에 관한 사항은 발행인의 의사에 따라 

정하여졌습니다.
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Ⅵ. 자금의 사용목적

1. 자금조달의 개요 및 제비용

가. 모집 또는 매출에 의한 자금조달내역  (단위 : 원)

구   분 금  액

모집 또는 매출총액(1) 100,000,000,000 

발행제비용(2) 5,000,000 

순수입금 [(1)-(2)] 99,995,000,000 

※ 발행금액을 100,000,000,000원으로 가정했을 경우의 수치입니다. 청약금액이 모

집금액의 100%에 미달할 경우에는 청약금액만을 발행하므로 실제로는 변경될 수 있

습니다.

나. 발행제비용의 내역

                                                                                                     (단위 : 원)

구분 금액 계산근거

발행분담금 5,000,000 발행총액의 0.005%

(금융기관분담금징수등에 관한 규정 

제5조제1항제3호)합계 5,000,000

2. 조달된 자금의 운용계획

메리츠증권 주식회사는 향후 발행조건에 의한 상환금의 안정적인 지급을 위하여, 당

해 증권의 발행으로 조달된 자금 일부 또는 전체를 기초자산 거래, 장내외 파생상품 

거래 등의 위험회피거래(헷지거래) 및 금융투자상품 투자에 사용할 계획입니다.
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Ⅶ. 그 밖에 투자자보호를 위해 필요한 사항

1. 발행회사의 파생상품관련 현황

가. 파생결합증권(주가연계증권), 파생결합증권(기타파생결합증권) 및 파생결

합증권(주식워런트증권) 발행잔액 

                                                      (2023년 12월 31일 현재, 단위 : 억원)

구분

파생결합증권(주가연계증권) 파생결합증권(주식워런트증권)

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

원

금

지

급

형

2014년
건 1 3 4 - - - - - - - - -

금액 4 74 78 - - - - - - - - -

2015년
건 6 19 25 - - - - - - - - -

금액 808 1,395 2,203 - - - - - - - - -

2016년
건 1 12 13 - - - - - - - - -

금액 500 462 962 - - - - - - - - -

2017년
건 7 19 26 - - - - - - - - -

금액 405 1,357 1,762 - - - - - - - - -

2018년
건 8 10 18 - - - - - - - - -

금액 379 347 726 - - - - - - - - -

2019년
건 6 5 11 - - - - - - - - -

금액 506 57 563 - - - - - - - - -

2020년
건 53 - 53 - - - - - - - - -

금액 12,090 - 12,090 - - - - - - - - -

2021년
건 31 - 31 2 - 2 - - - - - -

금액 23,542 - 23,542 140 - 140 - - - - - -

2022년
건 147 2 149 30 1 31 - - - - - -

금액 35,537 66 35,603 3,433 66 3,499 - - - - - -

2023년
건 199 3 202 131 3 134 - - - - - -

금액 45,250 211 45,461 44,699 211 44,910 - - - - - -

합계
건 459 73 532 163 4 167 - - - - - -

금액 119,020 3,970 122,990 48,272 277 48,549 - - - - - -

원

2014년
건 1 - 1 - - - 3 - 3 - - -

금액 1 - 1 - - - 30 - 30 - - -

2015년
건 1 8 9 - - - 3 - 3 - - -

금액 3 242 246 - - - 30 - 30 - - -

2016년
건 - 3 3 - - - 3 - 3 - - -

금액 - 14 14 - - - 30 - 30 - - -

2017년
건 8 6 14 - - - 3 - 3 - - -

금액 594 33 627 - - - 30 - 30 - - -

2018년
건 547 30 577 - - - - - - - - -

금액 48,687 1,941 50,628 - - - - - - - - -
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구분

파생결합증권(주가연계증권) 파생결합증권(주식워런트증권)

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

금

비

보

장

형

2019년
건 636 140 776 - - - - - - - - -

금액 52,281 3,978 56,259 - - - - - - - - -

2020년
건 391 140 531 - - - - - - - - -

금액 28,932 2,292 31,224 - - - - - - - - -

2021년
건 896 222 1118 287 85 372 - - - - - -

금액 48,047 2,906 50,953 14,475 1,393 15,868 - - - - - -

2022년
건 668 134 802 12 1 13 - - - - - -

금액 30,644 1,091 31,735 3,214 8 3,222 - - - - - -

2023년
건 574 140 714 323 86 409 - - - - - -

금액 30,865 620 31,485 16,508 353 16,861 - - - - - -

합계
건 3722 823 4545 622 172 794 12 - 12 - - -

금액 240,054 13,118 253,172 34,197 1,754 35,951 120 - 120 - - -

전

체

2014년
건 2 3 5 - - - 3 - 3 - - -

금액 4 74 79 - - - 30 - 30 - - -

2015년
건 7 27 34 - - - 3 - 3 - - -

금액 811 1,638 2,449 - - - 30 - 30 - - -

2016년
건 1 15 16 - - - 3 - 3 - - -

금액 500 476 976 - - - 30 - 30 - - -

2017년
건 15 25 40 - - - 3 - 3 - - -

금액 999 1,390 2,389 - - - 30 - 30 - - -

2018년
건 555 40 595 - - - - - - - - -

금액 49,066 2,288 51,354 - - - - - - - - -

2019년
건 642 145 787 - - - - - - - - -

금액 52,787 4,035 56,822 - - - - - - - - -

2020년
건 444 140 584 - - - - - - - - -

금액 41,022 2,292 43,314 - - - - - - - - -

2021년
건 927 222 1149 289 85 374 - - - - - -

금액 71,589 2,906 74,495 14,615 1,393 16,008 - - - - - -

2022년
건 815 136 951 42 2 44 - - - - - -

금액 66,181 1,157 67,338 6,647 74 6,721 - - - - - -

2023년
건 773 143 916 454 89 543 - - - - - -

금액 76,115 831 76,946 61,207 564 61,771 - - - - - -

합계
건 4181 896 5077 785 176 961 12 - 12 - - -

금액 359,074 17,087 376,162 82,469 2,031 84,500 120 - 120 - - -

구분

파생결합증권(기타파생결합증권) 계

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

2014년
건 14 7 21 - - - 15 10 25 - - -

금액 496 293 789 - - - 500 367 867 - - -

2015년
건 6 11 17 - - - 12 30 42 - - -

금액 467 430 897 - - - 1,275 1,825 3,100 - - -
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구분

파생결합증권(기타파생결합증권) 계

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

원

금

지

급

형

2016년
건 9 23 32 - - - 10 35 45 - - -

금액 992 2,445 3,437 - - - 1,492 2,907 4,399 - - -

2017년
건 3 30 33 - - - 10 49 59 - - -

금액 344 1,628 1,972 - - - 749 2,985 3,734 - - -

2018년
건 10 27 37 - - - 18 37 55 - - -

금액 526 898 1,424 - - - 905 1,245 2,150 - - -

2019년
건 10 28 38 - - - 16 33 49 - - -

금액 640 2,190 2,830 - - - 1,146 2,247 3,393 - - -

2020년
건 17 4 21 - 1 1 70 4 74 - - 1

금액 1,177 810 1,987 - 10 10 13,267 810 14,077 - 10 10

2021년
건 17 2 19 1 1 2 48 2 50 3 - 4

금액 2,008 210 2,218 - 110 110 25,550 210 25,760 140 110 250

2022년
건 131 - 131 31 - 31 278 2 280 61 - 62

금액 12,839 - 12,839 1,277 - 1,277 48,376 66 48,442 4,710 66 4,776

2023년
건 212 4 216 199 3 202 411 7 418 330 - 336

금액 11,125 1,000 12,125 9,683 624 10,307 56,375 1,211 57,586 54,382 835 55,217

합계
건 429 136 565 231 5 236 888 209 1097 394 9 403

금액 30,614 9,904 40,518 10,960 744 11,704 149,634 13,874 163,508 59,232 1,021 60,253

원

금

비

보

장

형

2014년
건 20 40 60 - - - 24 40 64 - - -

금액 1,041 2,329 3,369 - - - 1,072 2,329 3,400 - - -

2015년
건 16 81 97 - - - 20 89 109 - - -

금액 305 4,479 4,783 - - - 338 4,721 5,059 - - -

2016년
건 19 111 130 - - - 22 114 136 - - -

금액 340 5,919 6,259 - - - 370 5,933 6,303 - - -

2017년
건 8 117 125 - - - 19 123 142 - - -

금액 123 4,317 4,440 - - - 747 4,350 5,097 - - -

2018년
건 4 66 70 - - - 551 96 647 - - -

금액 169 4,131 4,300 - - - 48,856 6,072 54,928 - - -

2019년
건 35 25 60 - - - 671 165 836 - - -

금액 1,425 957 2,382 - - - 53,706 4,935 58,641 - - -

2020년
건 11 20 31 - 3 3 402 160 562 - 3 3

금액 599 2,016 2,615 - 500 500 29,531 4,308 33,839 - 500 500

2021년
건 3 5 8 - 3 3 899 227 1126 287 88 375

금액 - 1,100 1,100 - 700 700 48,047 4,006 52,053 14,475 2,093 16,568

2022년
건 3 - 3 - - - 671 134 805 12 1 13

금액 - - - - - - 30,644 1,091 31,735 3,214 8 3,222

2023년
건 3 1 4 3 1 4 577 141 718 326 87 413

금액 - 100 100 - 100 100 30,865 720 31,585 16,508 453 16,961

합계
건 122 466 588 3 7 10 3856 1289 5145 625 179 804

금액 4,001 25,347 29,348 - 1,300 1,300 244,175 38,465 282,640 34,197 3,054 37,251

2014년
건 34 47 81 - - - 39 50 89 - - -

금액 1,536 2,622 4,158 - - - 1,572 2,696 4,267 - - -

2015년
건 22 92 114 - - - 32 119 151 - - -

금액 772 4,909 5,680 - - - 1,613 6,546 8,159 - - -
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구분

파생결합증권(기타파생결합증권) 계

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

전

체

2016년
건 28 134 162 - - - 32 149 181 - - -

금액 1,332 8,364 9,696 - - - 1,862 8,840 10,702 - - -

2017년
건 11 147 158 - - - 29 172 201 - - -

금액 467 5,945 6,412 - - - 1,496 7,335 8,831 - - -

2018년
건 14 93 107 - - - 569 133 702 - - -

금액 695 5,029 5,724 - - - 49,761 7,317 57,078 - - -

2019년
건 45 53 98 - - - 687 198 885 - - -

금액 2,065 3,147 5,212 - - - 54,852 7,182 62,034 - - -

2020년
건 28 24 52 - 4 4 472 164 636 - 4 4

금액 1,776 2,826 4,602 - 510 510 42,798 5,118 47,916 - 510 510

2021년
건 20 7 27 1 4 5 947 229 1176 290 89 379

금액 2,008 1,310 3,318 - 810 810 73,597 4,216 77,813 14,615 2,203 16,818

2022년
건 134 - 134 31 - 31 949 136 1085 73 2 75

금액 12,839 - 12,839 1,277 - 1,277 79,020 1,157 80,177 7,924 74 7,998

2023년
건 215 5 220 202 4 206 988 148 1136 656 93 749

금액 11,125 1,100 12,225 9,683 724 10,407 87,240 1,931 89,171 70,890 1,288 72,178

합계
건 551 602 1153 234 12 246 4744 1498 6242 1019 188 1207

금액 34,615 35,251 69,866 10,960 2,044 13,004 393,809 52,339 446,148 93,429 4,075 97,504

나. 신용환산액 (2023.11.30 기준)

                                                                                                         (단위 : 원)

구분 ELS/ELB ELW DLS/DLB 기타 계

합계 104,749,592,851 0
208,350,0

00
772,329,125,050 877,287,067,901

[신용환산액이 자본의 5% 이상인 거래상대방 : 해당사항 없음]

주1) * 신용환산액 = 대체비용 + (명목금액 × 신용환산율)

       * 대체비용은 시가를 기초로 계산한 당해 계약에서의 미실현이익(+)또는 손실(-) 을 의미함.

       * 신용환산율은 거래 종류 및 잔존만기에 따라 아래 <표1>과 같이 결정됨.

<표1> 신용환산율

잔존기간
거래 종류

금리관련계약 통화계약 주식 기타

1년이하 0.0% 1.0% 6.0% 10.0%

1년초과 5년이하 0.5% 5.0% 8.0% 12.0%

5년초과 1.5% 7.5% 10.0% 15.0%

(예시) 삼성전자 보통주와 연계된 2년만기 파생결합증권(ELS)를 발행하고, 이를 헤
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지하기 위해 거래상대방과 동일한 ELS계약(최초 100억원 지급)을 체결한 경우, 신용

환산액은 다음과 같이 결정됨

    신용환산액 = 대체비용 + (명목금액 × 신용환산율) 

                     = 100억원에 대한 시가평가금액 + (100억원× 8%) = 108억원

2. 세금에 관한 사항

가. 본 증권을 취득한 투자자가 소득세법상 납세의무자인 경우 본 증권과 관련하여 

투자자가 얻게 되는 발행가액 대비 초과소득은 관련세법에 따라 배당소득으로 간

주되어 발행인이 소득세를 원천징수하게 됩니다. 또한 수익금액이 크게 발생하는 

경우, 종합소득과세대상이 될 수 있으므로 투자판단 시 고려하시기 바랍니다. 만

기 전 장외에서 매수하여 만기상환 받는 경우에 과세기준금액은 매입금액 대비 초

과소득으로 산정되는 것이 아니라 본 파생결합사채(주가연계파생결합사채)의 

발행가액 기준으로 과세되므로 주의하시기 바랍니다. 

나. 본 증권을 취득한 투자자가 법인세법상 납세의무자인 경우 본 증권에서 발생하는

모든 소득(만기상환 및 발행인이 만기일 이전에 중도매입하는 것이 증권의 내용이 되

는 경우 그러한 중도매입에 따라 발생한 소득을 모두 포함)에 대해서는 법인세법 등 

관련법령이 정한 바에 따라 과세가 이루어지게 되며, 법인세법 등 관련법령상 원천징

수대상 소득이 아닌 한 발행인은 원천징수를 하지 않습니다.
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【 전문가의 확인 】

1. 전문가의 확인

- 해당사항 없음

2. 전문가와의 이해관계

- 해당사항 없음
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